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SAMMANFATTNING

Sverige ar under 2010 ett av de lander som satsar mest resurser pa FoU. Den svenska
lagstiftningen erbjuder icke-noterade bolag tre olika regelverk. Varje regelverk ger i sin
tur olika mojligheter for foretaget att kostnadsfora alternativt aktivera FoU-kostnader.
Tidigare studier har pavisat samband mellan faktorer sd som rantabilitet pa totalt
kapital, aktiekurs, inkomst samt storlek och valet mellan att kostnadsfora alternativt
aktivera FoU-kostnader. Denna bakgrund har lett fram till var forskningsfraga; Vilka av
faktorerna omsattning, soliditet och total FoU-kostnad som andel av omséattning kan
paverka valet av aktivering alternativt kostnadsforing vid redovisning av FoU i
forskningsintensiva icke noterade bolag? Syftet med studien har varit att beskriva hur
foretag redovisar sina FoU-kostnader och préva sambandet mellan de tre faktorerna hos
forskningsintensiva icke-noterade bolag. Studien bygger pa ett urval av 67
forskningsintensiva icke-noterade bolag i informations- och transportindustrin. Med
hjalp av SNI-koder, databasen Retriever och arsredovisningar for respektive foretag har
vi genomfort regressionsanalyser for att forsoka finna ett eventuellt samband mellan de
tre studerade faktorerna och valet mellan kostnadsforing alternativt aktivering.
Resultatet fran var studie tyder pa att det foreligger ett starkt positivt samband mellan
omsattning och kostnadsforing hos de tva branscherna medan inget starkt samband kan
identifieras for faktorerna soliditet och totala FoU-kostnaden som andel av
omsattningen och nagon av de tva redovisningsmetoderna kostnadsforing eller
aktivering. Var slutsats blir dock att det tycks finnas bakomliggande faktorer som
paverkar valet av redovisningsmetod. Detta styrks av tidigare forskning och det starka
positiva samband mellan omsattning och kostnadsféring som denna studie funnit.



ABSTRACT

Sweden has during 2010 been one of the countries in the world that invest the most
resources in R&D. The Swedish legislation offers non-listed companies three different
regulatory frameworks. Each framework provides, in turn, various opportunities for a
company to expense alternatively capitalize R&D costs. Previous studies have indicated
a correlation between factors such as return on total capital, share price, income, size,
and the choice between expensing alternatively capitalization of R&D costs. This
background has led to our research question; which of the factors turnover, solidity and
total R&D cost as a percentage of turnover can affect the choice of expensing
alternatively capitalization when accounting for R&D in the research-intensive non-
listed companies? The purpose of the study has been to describe how companies
account for their R&D costs and examine the relationship between the three factors for
research intensive non-listed companies. The study is based on a selection of 67
research intensive non-listed companies in the information and transport industry. With
help from SNI-codes, the database Retriever and each company’s annual report we have
been able to perform regression analyses in order to find possible connections between
the three studied factors and the choice between expensing alternatively capitalization.
The results of our study indicate that there is a strong positive correlation circulation
and expensing of the two industries while no strong positive connection can be
identified for factors solidity and total R&D cost as a percentage of turnover and one of
the two accounting methods expensing or capitalization. Our conclusion is, however,
that there seems to be underlying factors affecting the choice of accounting method.
This is evidenced by previous research and the strong positive correlation between
turnover and expensing as this study found.
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1. INLEDNING

Kapitlet inleds med en bakgrundsbeskrivning av @mnet. Detta ska ge lasaren en inblick
och skapa forstaelse for det valda omradet. Bakgrundsbeskrivningen utmynnar i
studiens forskningsfraga och sedan i studiens syfte. Avslutningsvis redogor vi for de
avgransningar vi valt att dra samt definitioner.

1.1 Bakgrund

Forskning och utveckling (FoU) &r ett samlat begrepp inom néringslivet som syftar till
att generera kunskap. Det finns grundforskning, tillampad forskning och
utvecklingsarbete enligt Statistiska centralbyrans definitioner. For foretag innebér detta
oftast betydande framtida investeringar.

FoU é&r en avgorande faktor for manga foretag. Genom att bedriva ett aktivt FoU-arbete
kan foretagen behalla sin konkurrenskraft pa marknaden. En svarighet som uppstar i
samband med FoU ar att identifiera de intakter eller kostnadsbesparingar som uppstar
tillfoljd av ett aktivt FoU-arbete. (Samlingsvolymen 2009 — Redovisning, 2009, s. 942)

Ur Statistiska centralbyrans (Scb) senast publicerade statistik fran 2007 framgar det att
utgifterna for forskning och utveckling fortsatter att Oka i Sverige. | Sverige
investerades 108,2 miljarder kronor i forskning och utveckling under ar 2006. Jamfort
med aret innan sa ar detta en 6kning med 4,4 miljarder kronor, i I6pande priser. Ur ett
internationellt perspektiv har Sverige lange haft en hog satsning pa FoU. Sverige
investerar mer pa FoU &n alla andra OECD-lander och endast Israel satsar mer an
Sverige pa FoU som andel av BNP. (http://www.sch.se)

Syftet for foretag som bedriver forskning och utveckling &r att gradvis hoja nivan pa det
vetenskapliga och tekniska kunnandet inom foretaget (Samlingsvolymen 2009 -
Redovisning, 2009, s. 941). De kostnader som uppstar i samband med FoU kan vara att
tecken pa framtida lonsamhet i foretaget och det ar darfor av stor vikt hur dessa
kostnader behandlas i redovisningen (ibid., s. 941). Kothari, Laguerre och Leone (2002)
har i sin studie dock pavisat svarigheterna kring att pa ett sakert sétt faststalla det
forvantade framtida vardet av FoU.

Det finns tre olika regelverk icke-noterade bolag i Sverige kan anvanda sig av for att
redovisa sina FoU-kostnader. Detta regelverksval far effekter pa redovisningen nar de
erbjuder olika mojligheter till kostnadsforing alternativt aktivering av FoU-kostnader.
Arsredovisningslag (1995:1554) 4 kap 2§ erbjuder en majlighet till aktivering da de
arbeten som ar av vasenligt varde for foretaget far tas upp i balansrakningen.
Bokforingsnamndens allmanna rekommendation 2008:1 kapitel 10 38§ gar emot
arsredovisningslagen och tillater under inga omstandigheter aktivering av FoU-
kostnader och foretaget tvingas darmed till kostnadsforing. Redovisningsradet
rekommendation 15 punkt 42-46 skiljer mellan forskning och utveckling. Ingen
immateriell tillgang som uppkommer genom forskning skall redovisas som en tillgang i
balansrakningen, utan alla utgifter kostnadsfors direkt nar de uppstar. En immateriell
tillgang som uppstar under utvecklingsfasen skall daremot tas upp i balansrakningen
som en tillgang forutsatt att en rad krav ar uppfyllda, bl.a. sa ska det kunna pavisas att
tillgangen kommer att generera framtida intakter samt att foretagets avsikt ar att
fardigstalla tillgangen. (Samlingsvolymen 2009 — Redovisning, 2009)


http://www.scb.se1/

Flera regelverk for en och samma fraga saledes. Nagot som kan tyckas forvirrande men
en australiensisk studie utford av Chan, Faff, Gharghori, och Ho (2007) tyder pa att
inforandet av en enda redovisningsregel inte ar idealt. Deras studie visar att det &r en
betydande merit i att tillata valfrihet for féretagen vid val av redovisningsmetod for FoU
och att marknaden klarar av att skilja pa kostnadsforing och aktivering.

Choi (1997, kap. 3.8-3.9) skriver att det finns tva huvudsakliga tillvagagangssatt for att
hantera kostnader som uppstar i samband med FoU. Det ena &r att direkt kostnadsféra
alla kostnader som uppstar i samband med FoU. Anhangare till denna metod menar att
det ar svart att pavisa att FoU kan komma att ge intakter i framtida perioder (ibid., kap.
3.8-3.9). Ett alternativ till total kostnadsféring skriver Choi &r att aktivera delar av de
kostnader som uppstar till foljd av FoU. Anhangare till denna metod menar att om det
kan faststéllas att den nya produkten med stor sakerhet kommer att ge framtida intakter
sa erbjuder aktivering en storre matchning av framtida inkomster och utgifter (ibid.,
kap. 3.8-3.9). Genom att tillata aktivering sa ges foretagen en chans att investera for
framtiden utan att oroa sig for negativ paverkan pa arets rapporterade resultat (ibid.,
kap. 3.8-3.9).

Kamran och Falk (2009) skriver att tidigare studier fran Australien har visat pa ett
signifikant positivt samband mellan aktivering av FoU-kostnader och rantabilitet pa
totalt kapital i foretag. Det har dven pavisat ett samband mellan foretags samtida
aktiekurs, aktivering och inkomster under de féljande aren. Kamran och Falk (2006)
visar dven i sin egen studie att FoU-kostnader som aktiverats ar positivt och vasentligt
kopplade till framtida intakter. | en studie fran 1999 lyckas Dhaliwal, Heninger och
Hughes pavisa ett samband mellan stora foretag och valet att kostnadsfora. De sag ocksa
ett samband mellan snabbvéxande firmor som vill reducera fluktuationer i redovisat
resultat och aktivering. Det tycks alltsa finnas ett samband mellan vissa bakomliggande
faktorer och valet mellan kostnadsforing och aktivering.

Detta leder fram till var forskningsfraga:

e Vilka av faktorerna omsattning, soliditet och total FoU-kostnad som andel av
omséttningen kan paverka valet av aktivering alternativt kostnadsféring vid
redovisning av FoU i forskningsintensiva icke noterade bolag?

Forskningsfragan ger upphov till féljande underfragor:

e Finns nagot samband mellan féretagens omsattning och val av kostnadsforing
alternativt aktivering?

e Finns nagot samband mellan foretagens soliditet och val av kostnadsforing
alternativt aktivering?

e Finns nagot samband mellan féretagens totala FoU-kostnad som andel av
omsattningen och val av kostnadsforing alternativt aktivering?

1.2 Syfte

Vi vill beskriva hur forskningsintensiva icke-noterade bolag redovisar sina FoU-
kostnader. Vi vill &ven prova sambanden mellan de tre faktorerna omsattning, soliditet
och total FoU-kostnad som andel av omsattningen hos forskningsintensiva icke-
noterade bolag.



1.3 Avgransning

| var studie kommer endast faktorerna omsattning, soliditet och total FoU-kostnad som
andel av omsattningen att testas for samband mellan kostnadsféring och aktivering.
Varfor vi valt just dessa tre faktorer &r att:

e Omesattning ar en av de viktigaste posterna i de finansiella rapporterna och har
stor inverkan pa foretaget dverlevnadsformaga.

e Soliditet ar ett mycket viktigt nyckeltal och som nastan alltid omnamns i ett
foretags arsredovisning och har stort intresse hos intressenter.

e Total FoU-kostnad som andel av omséattningen tanker vi kan avsldja likheter
och skillnader mellan foretag beroende pa forskningsintensitet.

1.4 Definitioner

Végledande for vad som ar ett FoU-arbete ar Statistiska centralbyrans definitioner.
Dessa definitioner Gverensstammer med OECD:s riktlinjer. Atskillnad gérs harvid
mellan grundforskning, tillampad forskning och utvecklingsarbete.

Grundforskning ar "att systematiskt och metodiskt sdka efter ny kunskap och nya idéer
utan nagon bestamd tillampning i sikte".

Tillampad forskning &r "att systematiskt och metodiskt soka efter ny kunskap och nya
idéer med en bestamd tillampning i sikte".

Utvecklingsarbete ar "att systematiskt och metodiskt utnyttja forskningsresultat och
vetenskaplig kunskap och nya idéer for att astadkomma nya produkter, nya processer,
nya system eller vasentliga forbattringar av redan existerande sadana".

Immateriell tillgang ar en identifierbar, icke-monetar tillgang utan fysisk substans som
innehas for att anvandas i produktionen eller for att tillhandahalla varor eller tjanster, for
uthyrning till andra eller i administrativt syfte. En tillgang ar en resurs

- Over vilken foretaget har kontroll till f6ljd av intréffade handelser och

- som forvéntas ge foretaget ekonomiska fordelar i framtiden.

(Samlingsvolymen 2009 — Redovisning, 2009)

Soliditet visar “hur stor andel det egna kapitalet utgdr av foretagets totala kapital.”
(Gronlund, Tagesson & Ohman, 2005, s. 241)

Omsattning ar ”de sammanlagda intékterna fran forséljning av varor och tjanster under
en viss tid.” (Gronlund et al., 2005, s. 33)



2. METOD

Detta kapitel syftar till att beskriva hur forfattarna har gatt tillvaga for att genomfora
studien och uppfylla syftet. Har klargérs vilka metoder som anvénts och hur
information samlats in.

2.1 Forskningsansats

Enligt Saunders, Lewis och Thornhill (2003, s. 85-88) sa finns det tva sitt att narma sig
sin forskningsfraga for att sedan kunna dra en slutsats. Vi har valt att anvanda oss av
den deduktiva metoden. Alternativet hade varit den induktiva metoden som tar sin
utgangspunkt i empirin och syftar till att bygga upp ny kunskap (ibid., s. 85-88). | den
deduktiva metoden utvecklas teori och hypotes for att sedan testas (ibid., s. 85-88).
Detta stammer 6verrens med var empiri och dataanalys dar vi har satt upp hypoteser
som sedan testats for samband genom att korrelationsanalyser genomforts.

Det finns aven tva metodiska angreppssatt for att samla in data, det kvantitativa och det
kvalitativa och Holme och Solvang (1997, s. 13-14, 85-86) tar upp dessa. Den
kvalitativa metodens framsta syfte ar att skapa forstaelse istéllet for att skapa
information som kan generaliseras. Genom att samla in information skapas en djupare
forstaelse for det problem vi studerar. Den kvantitativa metoden syftar istéllet till
formaliserade analyser och jamforelser samt att kunna generalisera resultatet till alla de
enheter som studien onskar uttala sig om. Bada angreppssatten har gemensamt att de
vill ge en okad forstaelse for samhallet och hur individer, grupper och institutioner
paverkas av interaktionen dem emellan. Skillnaderna mellan angreppssatten aterfinns i
den kvantitativa metodens strdvan efter att omvandla information till siffror och
mangder medan den kvalitativa metoden istéllet praglas av forskarens egen uppfattning
och tolkning av informationen. Utifran detta har vi valt den kvantitativa metoden da vart
syfte &r att soka samband mellan de tre faktorerna omséttning, soliditet samt total FoU-
kostnad som andel av omsattningen och kostnadsforing alternativt aktivering bland de
studerade enheterna. Var studie praglas &ven av urval och avstand till
informationskallan vilket &r utmérkande for kvantitativa studier. (ibid., s. 13-14, 85-86)

2.2 Metodsynsatt

Enligt Arbnor och Bjerke (1994, s. 78-80 ) s& existerar det i grova drag tre olika
metodsynséatt inom foretagsekonomi, analytiskt synsatt, systemsynsatt och aktérsynsatt.
Det analytiska synsattet &r vanligt forekommande och &r djupt rotad i det vasterlandska
tankandet. Det analytiska synsattet bygger pa ett orsak -verkan samband, dvs. det finns
ett samband mellan X och Y (ibid., s. 78-80). Vi vill prova om det finns ett orsak -
verkan samband mellan faktorerna omsattning, soliditet samt total FoU-kostnad som
andel av omsattningen och foretagens val mellan att antingen kostnadsfora eller aktivera
sina FoU-kostnader.



2.3 Undersokningsansats

En dokumentstudie innebdr enligt Saunders et al. (2003, s. 190-191) att forfattarna
anvander sig av sekundardata, dvs. data som tagits fram for andra syften an just sjalva
studien. Berg (2004, s. 209-227) skriver att en stor fordel med dokumentstudier &r
tillgangligheten, att statliga arkiv ofta ar valsorterade och att dokumenten manga ganger
ar skrivna efter en given standard vilket gor arbetet lattare. Forskare som vill genomféra
en dokumentstudie i Sverige har stora fordelar da offentlighetsprincipen ar starkt rotad
har. Arkiv ligger sedan Oppen for journalister och forskare och mojliggor for studier
bakat i tiden (Berg, 2004, s. 209-227; Svenning, 1999, s. 143-146).

Vi genomforde en dokumentstudie da vart syfte och var forskningsfraga bast kunnat
besvaras med hjalp av foretagens arsredovisningar. Detta innebér att vi har jobbat med
sekundardata som lamnats in till bolagsverket via databasen Retriever. Bolagsverket
som tar emot samtliga arsredovisningar ar en statlig myndighet och ar darmed skyldiga
att arkivera inkomna &renden i enlighet med Allman Arkivstadga. Detta har gett 0ss
mojligheten att pa ett billigt satt och med liten tidsforspillning komma i kontakt med de
uppgifter som varit avgorande for var studie. Genom att anvanda oss av arkivmaterial sa
har offentlighetsprincipen inneburit att vi sluppit tidskravande kontakter med foretagen
for att fa respektive redovisning skickad till oss. En arsredovisning ar ocksa uppbyggd
pa ett strukturerat satt vilket underlattat arbetet.

2.4 Litteraturstkning

For att teoretiskt kunna genomfora var studie i det valda amnesomradet har vi sokt i
databaserna Business Source Elite, Emerald och EconLit via Lulea tekniska universitets
bibliotek, detta for att bredda var forstaelse och kunskap. S6kord vi anvént oss av ar
bl.a. accounting, research, development, cost, R&D, capitalization, expensing,
accounting choice. Vi har dven sokt i LUCIA for att hitta bocker i amnesomradet. Vid
lasning av artiklar har vi aven sokt pa forfattarnamn som angetts som referenser s.k.
kedjesokning. Darefter har vi anvant oss av SNI-koder frdn Scb for att erhalla ett
underlag till vat urval.

2.5 Datainsamling

Da var avsikt med studien har varit att studera icke-noterade bolag i en
forskningsintensiv bransch har vi anvant oss av en publikation fran Scb dar de mest
forskningsintensiva branscherna ar 2002 klassas. | publikationen konstateras att
lakemedels-, kemi-, informations- och kommunikationsindustrin samt transportindustrin
klassas som nagra av de mest forskningsintensiva branscherna i Sverige (www.sch.se).
Naér artikeln skrevs gallde en annan klassificering av SNI-koder an den som géller under
2010. Vi har darfor varit tvungna att anvanda oss av Sch:s system for att konvertera
koderna fran ar 2002 till den senaste klassificeringen fran ar 2007, som ar den gallande
klassificeringen.

Vi har med anledning av att fanga tva olika forskningsintensiva branscher valt att i var
studie titta pa alla de foretag med SNI-kod:

e 26510 (Tillverkning av instrument och apparater fér méatning, provning och
navigering (&ven tillverkning av delar)) i fortsattningen bendmnt
informationsindustrin.

10



e 29320 (Tillverkning av andra delar och tilloehor till motorfordon) i
forstséttningen bendmnt transportindustrin.

Att vi valde just dessa tva branscher beror pa att lakemedelsindustrin gav ett for litet
urval for att kunna generera nagra palitliga resultat. Kemiindustrin valdes bort da arbetet
med denna bransch hade blivit allt for omfattande.

Alla de foretag med nagon av dessa tva SNI-koder har vi sedan fatt fram med hjalp av
databasen Retriever. For att kunna ingd i studien krdvs férutom nagon av tidigare
namnda SNI-koder att foretagen har haft en kostnad for FoU under 2008. Dérefter kravs
det att det gar att utlasa fran arsredovisningen till vilken summa denna kostnad uppgatt
samt att foretagen inte far ha varit noterade pa bors. Ett foretag uteslots da det var
forsatt i konkurs. Ett annat foretag uteslots da det haft ett rakneskapsar pa 18 manader.
Dessa kriterier har lett fram till 67 stycken foretag som kvalificerat sig for studien (se
bilaga 1). Foredelningen av foretag mellan de tva branscherna presenteras i tabell 2.1
nedan.

Tabell 2.1: Antal deltagare i studien, presenterat efter bransch.

Bransch SNI-kod Totalt antal Antal kvalificerade till var studie
Informationsindustrin 26510 404 37
Transportindustrin 29320 397 30
Summa: 801 67

For de 67 foretag som slutligen uppfyllde kriterierna for var studie har vi anvént oss av
Retrievers sokverktyg. Retrievers sokverktyg presenterar FoU-kostnader som uppstatt
under tva kategorier Kostnader for FoU for de kostnader som kostnadsforts direkt under
ett ar och Balanserad poster for FoU for den totala kostnaden som ligger aktiverad.
Aven omséttning och soliditet ges direkt fran Retrievers sokverktyg. Daremot ges
varken de kostnader som aktiverats under ett specifikt ar eller den totala kostnaden for
FoU under ett ar via verktyget, s dessa har vi tagit fram fran respektive foretags
arsredovisning. Aven den totala FoU-kostnaden som andel av omsattningen har vi
beréknat. Samtliga siffror har hamtats fran rakneskapsaret 2008.

2.6 Dataanalys

Den data som samlats in har analyserats med hjalp av Excel med det fristdende
statistiska verktyget Analysis ToolPak i en sa kallad regressionsanalys. Nar vi jobbar
med ett urval sa vill vi veta om de samband vi observerat speglar forhallanden i
populationen eller om de beror pa slumpfaktorer och darmed kan forkastas (Djurfeldt,
Larsson, & Stjarnhagen, 2010, s. 183). Néar ett samband eller en hypotes testas innebar
det att vi jamfor det observerade utfallet med ett utfall som skulle ha uppstatt nar endast
slumpen inverkat (ibid., s. 183). Regressionsanalyserna utfordes for respektive bransch
for att se eventuella skillnader branscherna emellan.

Vi borjade med att precisera vara nollhypoteser (Ho), dar vanligtvis slumpen regerar
vilket innebar att det saknas samband i populationen. Nollhypotesen stalldes sedan mot
en hypotes dar samband existerar (H;). Darefter har vi testat nollhypotesen genom att vi
med hjalp av Excel Analysis ToolPak berdknat sannolikheten for att ett observerat
samband i urvalet skulle ha uppkommit slumpmaéssigt om det saknats samband i
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populationen, dvs. om Hy vore sann (Djurfeldt et al., 2010, s. 184-86). Denna berékning
presenteras i form av ett p-varde som exakt anger sannolikheten for att slumpen ska
generera det uppmatta sambandet. FOr att sambandet ska anses som statistiskt
signifikant far p-vardet endast understiga 5 procent (ibid., s. 184-86). Under
forutsattning att sannolikheten ar tillrackligt liten har nollhypotesen kunnat forkastas.

2.7 Validitet

En undersokning kan mer eller mindre bra fanga och avbilda verkligheten. Med validitet
menas hur bra och sann bild studien ger av verkligheten, dvs. att forskaren verkligen
mater det som avsags att mata (Svenning, 1999, s. 60-63).

Vi har i vart urval uteslutit de foretag som inte redovisat nagra kostnader for FoU under
2008. Detta for att mata det vi avser att mata. Svarigheter som kan uppsta i studien ar
att tva olika branscher mats, men detta har vi forsokt atgarda genom att inrikta oss pa
forskningsintensiva  branscher. | bedémningen kring vad som utgbér en
forskningsintensiv bransch har vi anvant oss av en studie utférd av Sch och utgatt fran
dar angivna SNI-koder. Dessa SNI-koder angavs i 2002 ars klassificering och har med
hjdlp av Scb:s konverteringsverktyg “Oversatts” till den klassificering som géller i
dagslaget. Sch:s konverteringsverktyg bor ge en sa exakt Oversattning som majligt
mellan de tva klassificeringsaren. De faktorer vi avser att mata ar enkelt definierade och
flertalet ges direkt av databasen Retriever och aven av arsredovisningen for foretaget.

2.8 Reliabilitet

Med reliabilitet menas att en studies resultat skall vara tillforlitliga (Svenning, 1999, s.
63-65). | var studie har vi anvant databasen Retriever for att fa fram varje foretags
redovisning. Redovisningen har granskats bade av revisorer och av bolagsverket innan
dessa har publicerats pa Retriever. Darefter har vi gjort ett urval som kraver att foretaget
ska ha kostnader for FoU under ar 2008 for att kunna delta i studien samt att foretaget
inte ar noterat da detta strider mot vart syfte. Urvalet &r darmed gjort for att fanga upp
alla de foretag som uppfyller dessa tva grundlaggande kriterier.

Vid anvéandandet av Retrievers sokverktyg sa har de siffror vi fatt fram sedan granskats

mot respektive arsredovisning for att sékerstélla att vi forstatt verktyget och att ratt
siffror presenterats.
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3. TEORI

Detta kapitel inleds med en presentation av de tva alternativen kostnadsforing samt
aktivering. Det foljs av en presentation av Agentteorin och Intressentmodellen som
kopplas mot var studie och sedan ligger till grund foér den dataanalys som genomforts.

3.1 Kostnadsféring

Entwistle (1999) genomfdrde i en kanadensisk studie ett flertal intervjuer med syfte att
avsloja den miljo som forskningsintensiva branscher befinner sig i. I en del av intervjun
stélldes kostnadsfoéring mot aktivering. Majoriteten av de intervjuade foretagsledarna
(17 av 21) var negativa till att aktivera de kostnader som uppstod till foljd av FoU. Ett
flertal orsaker ndmndes bl.a. att foretagsledarna trodde att aktivering kunde ténkas leda
till en negativ uppfattning av foretaget. Orsaken till detta uppgavs vara att
kostnadsforing uppfattades som positivt av investerare. En annan orsak var att
foretagsledarna ville undvika framtida nedskrivningar om intékterna uteblev.
Foretagsledaren tog hellre kostnaderna direkt till forman for framtida intakter. Aven
majoriteten av de intervjuade analytikerna (11 av 15) var negativa till aktivering av
FoU-kostnader. De orsaker dessa uppgav var svarigheter att forutse framtiden, att fa
projekt fardigstalls, mojligheter till att manipulera intakter samt att kostnadsforing till
skillnad fran aktivering ”paminner” foretagsledaren om att faktiska utldgg har gjorts.

| en studie utford av Chan et al. (2007) sa visade det sig att foretag med hogre FoU-
intensitet presterar battre oavsett val av redovisningsmetod forenlig med ett
resurshaserat perspektiv. Samma studie hittade ocksa vissa bevis for att firmor som
kostnadsfor FoU-kostnaderna overtraffar de firmor som aktiverar sina FoU-kostnader. |
en studie fran 1999 lyckas Dhaliwal et al. pavisa ett samband mellan stora foretag och
valet att kostnadsfora.

3.2 Aktivering

| Dhaliwal et al. studie fran 1999 lyckades forskarna ocksa pavisa ett samband mellan
snabbvéxande firmor som vill reducera fluktuationer i redovisat resultat och aktivering.
Entwistles (1999) intervjuer av foretagsledare i forskningsintensiva branscher visade
dock pa ett motstand till aktivering. Bland de foretagsledare som foredrog aktivering
framfor kostnadsforing namndes skél som battre matchningsformaga mellan kostnader
och intakter samt att det gav en viss kontroll dver det rapporterade resultatet. Bland
analytikerna fanns det de som var positiva till aktivering under sarskilda villkor, t.ex.
dar forskningen syftar till att utveckla en tidigare produkt, i de féretag som har haft en
god dokumentation av sin FoU-verksamhet samt i de fall d&r den aktiverade kostnaden
inte var mer &n tio procent av den totala FoU-kostnaden under perioden.

Chambers, Jennings och Thompsons (2000) studie ger bevis for de informationsfordelar
som aktivering av FoU-kostnader innebar jamfort med direkt kostnadsforing.
Forfattarna skriver att investerare lange papekat svarigheterna med att jamfora foretag
med hoga FoU-investeringar med de foretag som har en lagre satsning pa FoU. FoU
utgor en stor del av ett foretags tillgangar och bristen pa jamforelse kan antas ligga
bakom en del av de pastadda svarigheterna med att jamfora bokslut foretag emellan
(ibid.). For foretag med stora satsningar pa FoU kan denna bristande majlighet till
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jamforelse innebéra en nackdel vid konkurrensen av finansieringskapital (ibid.). Med
stod av detta foresprakas en mojlighet till aktivering av FoU-kostnader.

Seybert (2010) pekar i sin studie pa att tidigare forskning av bl.a. Wang och D’Souza
(2006) visat att obligatorisk kostnadsforing kan leda till underinvestering i FoU. Seybert
bygger vidare pa detta i sin studie och finner bevis for att foretagsledare ansvariga for
FoU &r mer bendgna att dverinvestera i de fall da FoU-kostnaderna aktiveras.

3.3 Agentteorin

Det finns ett flertal olika teorier kring vad som paverkar ett redovisningsbeslut i en viss
riktning dar den kanske mest kanda ar agentteorin. Agentteorin erbjuder ett unikt,
realistiskt och empiriskt testbart perspektiv pa problem rorande organisatoriskt
samarbete (Eisenhardt, 1989). Ett principal-agent forhallande foreligger nar en person,
principalen, anstéller en annan person — agenten — som besitter specialiserade kunskaper
och fardigheter (Gomez-Mejia & Balkin, 1992). Agentteorin forsoker I6sa tva av de
problem som kan uppsta i en principal-agent situation (Eisenhardt, 1989). Det forsta ar
det problem som uppstar nar principalen och agentens intressen hamnar i konflikt med
varandra, och det andra problemet &r svarigheten eller kostnaden for principalen att
Overvaka att agenten jobbar i principalens intresse (ibid.).

Ett annat ként problem som upptagit mycket av forskarnas tid ar problemet med
asymmetrisk information. Detta innebar att agenten har tillgang till information som
inte &r tillganglig for principalen, vilket kan leda till informationsférskjutning (Roth &
O'Donnell, 1996). Denna informationsforskjutning kan leda till att agenten sitter pa
storre kunskap inom vissa omraden jamfort med principalen, vilket Gppnar upp for
mojligheten att agenten uppfyller sina egna intressen framfor principalens, nagot som
benamns opportunistiskt beteende och kan vara mycket svart for principalen att
upptécka (Bakka, Fivelsdal & Lindkvist, 2006, s. 212-213).

Utgangspunkten for principal-agent férhallandet i ekonomisk teori tar sin utgangspunkt
i antagandet att agenten ofta har mojlighet att utnyttja situationer som uppstar till sin
egen fordel (Roth och O'Donnell, 1996). Detta géller saval pa marknaden som inom
organisationen, och ses framforallt i storre organisationer dar avstanden bade socialt och
fysiskt ar stort mellan direktion och frontpersonal (Bakka et al., 2006, s. 212-213). | och
med detta antagande sa blir uppgiften att utveckla ett effektivt styrinstrument som kan
upptécka och forhindra opportunistiskt beteende (ibid.). F6r ekonomen kommer stor
vikt att laggas pa olika typer utav incitament som &r anpassade efter olika agenter i olika
situationer, incitamenten kan vara bonus, vinstdelning och prestationslon (ibid.).
Ersattningar till ledningen i form av t.ex. bonus ar ként som en viktig mekanism for att
lanka samman ledningens beteende med organisationens mal, speciellt mal som kan
kopplas till foretagets intressenter (Roth & O'Donnell, 1996). Ett annat sétt att komma
at problemet med opportunistiskt beteende &r att 6ka kontrollen 6ver agenten antingen
direkt eller indirekt via Overvakning, tillsyn och rapportering (Bakka et al., 2006, s. 212-
213).

For detta arbete kan agentteorin ha betydelse for valet mellan kostnadsforing alternativt
aktivering av FoU-kostnader. Dels kan en principal-agent situation uppstd nar
(aktie)agarna till ett foretag gynnas av att kostnadsféra medan ledningen har erséttning i
form av bonus kopplat till resultatet. Ledningen kommer da att ha incitament till att
aktivera FoU-kostnaderna da detta ger upphov till ett hogre resultat och saledes till en
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hogre bonus. | den andra principal-agent situationen som kan uppsta kan ekonomen i
foretaget sitta inne med storre information och kunskap kring de effekter som
kostnadsforing alternativt aktivering har pa foretaget. Darmed kan ekonomen férsoka
paverka beslutet av redovisningsmetod i den riktning som gynnar ekonomens egna
intressen.

3.4 Intressentmodellen

En annan vidlkand modell kring paverkan av ett redovisningsbeslut &r
intressentmodellen, som inte ses som en teori men som kan ge svar pa fragor kring
maktstruktur och maktkamp 1 och mellan organisationer. Ramverket for
intressentmodellen &r att den visualiserar relationen mellan ett féretag och dess interna
och externa intressenter (Fassin, 2009). Till skillnad fran agentteorin sa utgar
intressentmodellen ifran att en organisation ar pluralisk, vilket innebar att det finns flera
sjalvstandiga intressenter och darmed upphéaver modellen tron pa den suverane adgaren
eller foretagsledaren som anvander organisationen som ett personligt instrument for
fortjanst och maktutdvning (Bakka et al., 2006, s. 16-18). Intressentmodellen tar i stéllet
sitt ursprung i tron pa flera intressenter i deltagandet och paverkan pa organisationen
(Fassin, 2009). Intressenterna delas inom modellen upp i externa; t.ex. langivare,
medier, aktiedgare och interna; t.ex. medarbetare inom olika yrkeskategorier (Bakka et
al., 2006, s. 16-18). Intressentmodellen utgar inte fran att det nodvandigtvis rader en
balans mellan intressenterna i organisationen, nagra fa kan vara starkare &n de dvriga
och pa sa satt fa ut mer av samarbetet med de dvriga (ibid.).

Intressentmodellen kan ha en paverkan pa detta arbete da tidigare forskning visat pa hur
foretagsledare i sitt beslut kring kostnadsforing alternativt aktivering kéanner oro for hur
valet ska paverka resultatet och darmed de externa intressenterna (Entwistle, 1999).
Inverkan fran intressenter kan paverka valet mellan kostnadsforing alternativt aktivering
nar intressenten genom sin makt over foretaget leder redovisningsbeslutet i den riktning
som anses som mest gynnande. Det kan rdra sig om intressenter som vill se ett hégt
resultat och verkar for aktivering eller intressenter som vill se stabila resultat fran ar till
ar, dar redovisningsmetod kan véljas sa att fluktuationer mellan aren minskas.

3.5 Analysmodell

Vi har utvecklat hypoteser for de tre valda faktorerna som kan ténkas ligga bakom valet
av redovisningsmetod:

Ho1: Det foreligger inget samband mellan omsattning och kostnadsforing (alternativt
aktivering).

Hi;1: Det foreligger ett samband mellan omséattning och kostnadsforing (alternativt
aktivering).

Hoo: Det foreligger inget samband mellan soliditet och kostnadsforing (alternativt
aktivering).

H;,: Det foreligger ett samband mellan soliditet och kostnadsforing (alternativt
aktivering).
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Hos: Det foreligger inget samband mellan total FoU-kostnad som andel av
omsattningen och kostnadsforing (alternativt aktivering).

Hi3: Det foreligger ett samband mellan total FoU-kostnad som andel av omséttningen
och kostnadsforing (alternativt aktivering).

Arsredovisningarna ger oss de faktorer som vi avser att studera samt att de visar om
foretaget valt att kostnadsfora alternativt aktivera sina FoU-kostnader. Dessa faktorer
utgor sedan variabler for regressionsanalysen. P-vardet visar om det kan pavisas nagot
samband och darmed vilken av hypoteserna Hy alternativt Hy som empirin tycks stddja.
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4. EMPIRI OCH RESULTAT

Detta kapitel inleds med en grafisk presentation av de olika foretagens val inom
branscherna mellan kostnadsforing alternativt aktivering. De regressionsanalyser vi
genomfort presenteras enligt faktorerna omsattning, soliditet och total FoU-kostnad
som andel av omsattning enligt underlag i bilaga 1.

4.1 Informations- och transportindustrins hantering av FoU-kostnader

For att askadliggora hur kostnadsforning, aktivering eller en blandning av de bada
metoderna i respektive foretag anvénds inom branscherna informationsindustri (SNI
26510) och transportindustri (SNI 29320) presenteras detta grafiskt.

4.1.1 Grafisk presentation av informationsindustrins hantering av FoU-kostnader
Diagram 4.1 nedan visar pa valet mellan kostnadsforing, aktivering eller en blandning
av de bada metoderna hos féretagen inom branschen informationsindustrin.
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Diagram 4.1: Presentation av hur respektive foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) valt att
redovisa sina FoU-kostnader.

Inom informationsindustrin har 29,7 procent (11/37) av féretagen valt att direkt
kostnadsfora sina FoU-kostnader medan 56,8 procent (21/37) har valt att aktivera de
utgifter som uppstatt i samband med FoU inom foretaget. 13,5 procent (5/37) har valt
att blanda de tva metoderna.
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4.1.2 Grafisk presentation av transportindustrins hantering av FoU-kostnader
Diagram 4.2 nedan visar pa valet mellan kostnadsforing, aktivering eller en blandning
av de bada metoderna hos foretagen inom branschen transportindustrin.
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Diagram 4.2: Presentation av hur respektive foretag inom transportindustrin (SNI 29320) valt att
redovisa sina FoU-kostnader.

Inom transportindustrin har 63,3 procent (19/30) av fOretagen valt att direkt
kostnadsfora sina FoU-kostnader medan 30,0 procent (9/30) har valt att aktivera de
utgifter som uppstatt i samband med FoU inom foretaget. 6,7 procent (2/30) har valt att
blanda de tva metoderna.
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4.1.3 Grafisk presentation av de bada branschernas hantering av FoU-kostnader
Diagram 4.3 nedan visar pa valet mellan kostnadsforing, aktivering eller en blandning
av de tva metoderna hos respektive bransch.
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Diagram 4.3: Presentation av hur féretagen inom informationsindustrin (SNI 26510) och
transportindustrin (SNI 29320) har valt att redovisa sina FoU-kostnader.

Kostnadsforing sker med 29,7 procent inom informationsindustrin och med 63,3
procent inom transportindustrin. Aktivering sker med 56,8 procent inom
informationsindustrin och med 30,0 procent inom transportindustrin. Att blanda de tva
metoderna ar inte lika populért, inom informationsindustrin anvands metoden endast av
13,5 procent av foretagen och inom transportindustrin dr det endast 6,7 procent av
foretagen som foredrar metoden.

4.2 Omsattningens betydelse for val av kostnadsforning alternativt aktivering

Vi har genomfort fyra regressionsanalyser dér syftet har varit att se om ett samband kan
finnas mellan faktorn omsattning sett till kostnadsforing alternativt aktivering.
Tabellerna 4.1 — 4.4 nedan presenterar resultatet for regressionsanalyserna for
informations- och transportindustrin baserat pa foretagets omsattning. Under respektive
tabell presenteras om det kan finnas ett eventuellt samband mellan de studerade
variablerna.
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Tabell 4.1: Regressionsanalys for de foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) som
kostnadsfort sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-varde
Konstant 2,13E+03 5,18E+03 4,11E-01 6,84E-01
Omesattning (tkr) 6,66E-02 9,63E-03 6,91E+00 4,97E-08

Ho.1: Det foreligger inget samband mellan omsattning och kostnadsforing.
Hy 1: Det foreligger ett samband mellan omsattning och kostnadsforing.

For att ett samband ska ses som statistiskt signifikant far p-vardet endast understiga 5
procent. For informationsindustrin ligger p-vérdet for omsattningen ndra 0 och dérmed
kan Hi, verifieras for informationsindustrin. Ett starkt samband féreligger darmed
mellan de tva variablerna. Resultatet visar att sambandet ar starkt positivt. De foretag
som har en hég omsattning har aven en hdg kostnadsforing for FoU, medan de foretag
som har en lagre omséttning ocksa har en lagre kostnadsforing for FoU.

Tabell 4.2: Regressionsanalys for de foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) som aktiverat
sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 3,49E+03 1,46E+03 2,39E+00 2,23E-02
Omsattning (tkr) 1,40E-03 2,71E-03 5,17E-01 6,09E-01

Ho,1: Det foreligger inget samband mellan omsattning och aktivering.
Hy 1: Det foreligger ett samband mellan omséattning och aktivering.

p-vérdet for omsattningen dverstiger 5 procent och darmed antas Hp i i detta fall for
informationsindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva variablerna kan
framlé&ggas.

Tabell 4.3: Regressionsanalys for de foretag inom transportindustrin (SNI 29320) som kostnadsfort
sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 5,00E+02 2,42E+04 2,06E-02 9,84E-01
Omsattning (tkr) 4,47E-02 1,92E-03 2,32E+01 7,62E-20

Ho.1: Det foreligger inget samband mellan omsattning och kostnadsforing.
Hy 1: Det foreligger ett samband mellan omsattning och kostnadsforing.

For att ett samband ska ses som statistiskt signifikant far p-vardet endast understiga 5
procent. FOr transportindustrin ligger p-vérdet for omséattningen néra 0 och darmed kan
Hy 1 verifieras &ven for transportindustrin. Ett starkt samband foreligger darmed mellan
de tva variablerna. Resultatet visar att sambandet &r starkt positivt. De foretag som har
en hog omsattning har dven en hdg kostnadsforing for FoU, medan de foretag som har
en lagre omsattning ocksa har en lagre kostnadsforing for FoU.
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Tabell 4.4: Regressionsanalys for de foretag inom transportindustrin (SNI 29320)som aktiverat sina
FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vérde
Konstant 1,68E+03 1,03E+03 1,64E+00 1,13E-01
Omsattning (tkr) -2,70E-05 8,16E-05 -3,30E-01 7,44E-01

Ho.1: Det foreligger inget samband mellan omsattning och aktivering.
H, 1: Det foreligger ett samband mellan omséattning och aktivering.

p-vardet for omsattningen dverstiger 5 procent och darmed antas Hg; i detta fall for
transportindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva variablerna kan framlaggas.

4.3 Soliditetens betydelse for val av kostnadsférning alternativt aktivering

Vi har genomfort fyra regressionsanalyser dér syftet har varit att se om ett samband kan
finnas mellan faktorn soliditet sett till kostnadsforing alternativt aktivering. Tabellerna
45 — 4.8 presenterar resultatet for regressionsanalyserna for informations- och
transportindustrin baserat pa foretagets soliditet. Respektive tabell presenteras om det
kan finnas ett eventuellt samband.

Tabell 4.5: Regressionsanalys for de foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) som
kostnadsfort sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vérde
Konstant 4,03E+03 1,12E+04 3,60E-01 7,21E-01
Soliditet 4,22E+02 2,72E+02 1,55E+00 1,30E-01

Ho.: Det foreligger inget samband mellan soliditet och kostnadsforing.
Hi,: Det foreligger ett samband mellan soliditet och kostnadsforing.

p-vérdet for soliditeten Gverstiger 5 procent och darmed antas Hg, i detta fall for
informationsindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva variablerna kan

framlé&ggas.

Tabell 4.6: Regressionsanalys for de foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) som aktiverat
sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 3,69E+03 2,13E+03 1,73E+00 9,19E-02
Soliditet 3,94E+00 5,17E+01 7,61E-02 9,40E-01

Ho»: Det foreligger inget samband mellan soliditet och aktivering.
Hi,: Det foreligger ett samband mellan soliditet och aktivering.

p-vérdet for soliditeten dverstiger 5 procent och darmed antas Hp, i detta fall for

informationsindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva variablerna kan
framlaggas.
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Tabell 4.7: Regressionsanalys for de foretag inom transportindustrin (SNI 29320) som kostnadsfort
sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-véirde
Konstant 2,62E+05 2,09E+05 1,26E+00 2,20E-01
Soliditet -3,35E+03 5,55E+03 -6,04E-01 5,51E-01

Ho.: Det foreligger inget samband mellan soliditet och kostnadsforing.
Hi,: Det foreligger ett samband mellan soliditet och kostnadsforing.

p-vardet for soliditeten Gverstiger 5 procent och darmed antas Ho, i detta fall for
transportindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva variablerna kan framlaggas.

Tabell 4.8: Regressionsanalys for de foretag inom transportindustrin (SNI 29320) som aktiverat sina
FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 1,38E+03 1,99E+03 6,94E-01 4,93E-01
Soliditet 6,50E+00 5,27E+01 1,23E-01 9,03E-01

Ho.: Det foreligger inget samband mellan soliditet och aktivering.
Hi,: Det foreligger ett samband mellan soliditet och aktivering.

p-vérdet for soliditeten Gverstiger 5 procent och darmed antas Ho, i detta fall for
transportindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva variablerna kan framlaggas.

4.4 Total FoU-kostnad som andel av omsattningens betydelse for val av
kostnadsforning alternativt aktivering

Vi har genomfort fyra regressionsanalyser med syftet att se om ett samband kan finnas
mellan faktorn total FoU-kostnad som andel av omséattningen sett till kostnadsforing
alternativt  aktivering. Tabellerna 4.9 — 412 presenterar resultatet for
regressionsanalyserna for informations- och transportindustrin baserat pa total FoU som
andel av omsattningen. Under respektive tabell presenteras om det kan finnas ett
eventuellt samband.
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Tabell 4.9: Regressionsanalys for de foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) som
kostnadsfort sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 1,83E+04 7,31E+03 2,50E+00 1,71E-02
Total FoU som andel av omsattningen -8,81E+02 2,11E+03 -4,18E-01 6,78E-01

Hos: Det foreligger inget samband mellan total FoU-kostnad som andel av

omsattningen och kostnadsforing.
Hi 3: Det foreligger ett samband mellan total FoU-kostnad som andel av omséttningen

och kostnadsforing.

p-vérdet for total FoU som andel av omséttningen Gverstiger 5 procent och darmed
antas Ho 3 i detta fall for informationsindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva

variablerna kan framléggas.

Tabell 4.10: Regressionsanalys for de foretag inom informationsindustrin (SNI 26510) som aktiverat
sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 3,80E+03 1,35E+03 2,82E+00 7,78E-03
Total FoU som andel av omsattningen  1,77E+01 3,88E+02 4,57E-02 9,64E-01

Hos: Det foreligger inget samband mellan total FoU-kostnad som andel av

omsattningen och aktivering.
Hi3: Det foreligger ett samband mellan total FoU-kostnad som andel av omséttningen

och aktivering.

p-vardet for total FoU som andel av omséattningen overstiger 5 procent och darmed
antas Ho 3 i detta fall for informationsindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva

variablerna kan framléggas.

Tabell 4.11: Regressionsanalys for de foretag inom transportindustrin (SNI 29320) som kostnadsfort
sina FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 1,41E+05 1,24E+05 1,14E+00 2,64E-01
Total FoU som andel av omsattningen 2,62E+05 1,42E+06 1,85E-01 8,54E-01

Hos: Det foreligger inget samband mellan total FoU-kostnad som andel av

omsattningen och kostnadsféring.
Hi 3: Det foreligger ett samband mellan total FoU-kostnad som andel av omséttningen

och kostnadsforing.

p-vérdet for total FoU som andel av omsattningen oOverstiger 5 procent och darmed
antas Hoz i detta fall for transportindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva

variablerna kan framlaggas.
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Tabell 4.12: Regressionsanalys for de foretag inom transportindustrin (SNI 29320) som aktiverat sina
FoU-kostnader.

Koefficienter Standardfel t-kvot p-vdrde
Konstant 1,69E+03 1,17E+03 1,45E+00 1,59E-01
Total FoU som andel av omsattningen -2,15E+03 1,34E+04 -1,61E-01 8,73E-01

Hos: Det foreligger inget samband mellan total FoU-kostnad som andel av

omsattningen och aktivering.
H, 3: Det foreligger ett samband mellan total FoU-kostnad som andel av omséattningen

och aktivering.

p-vérdet for total FoU som andel av omséttningen Gverstiger 5 procent och darmed
antas Ho i detta fall for transportindustrin. Inget stod for ett samband mellan de tva

variablerna kan framl&ggas.
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5. ANALYS

| detta kapitel tittar vi pa de olika samband som var empiri resulterat i. Vi forséker ge
rimliga tolkningar och férklaringar till uppvisade samband, eller uteblivna samband.
Forst tittar vi pa faktorn omsattning foljt av soliditet och sist analyserar vi den totala
FoU-kostnaden som andel av omséttningen.

5.1 Sambandet mellan omsattning och val av redovisningsmetod

Den forsta faktorn som undersoktes med hjalp av regressionsanalys i var empiri var
omséttningens betydelse for valet mellan kostnadsféring och aktivering. Fyra
regressionsanalyser genomfardes, tva for informationsindustrin (SNI 26510) och tva for
transportindustrin (SNI 29320). For vardera bransch genomférdes en regressionsanalys
for sambandet omsattning - kostnadsforing och en for omséattning - aktivering. Nedan
analyseras och diskuteras de resultat som uppmatts.

5.1.1 Sambandet mellan omséttning och kostnadsforing

Ho,1 sager att det inte foreligger nagot samband mellan omséttning och kostnadsforing i
populationen, medan Hj; séger att det foreligger ett samband mellan omsattning och
kostnadsféring. D& det uppmatta p-vardena for foretag inom informations- (4.97E®) och
transportindustrin (7,62E°) understeg 5 procent s& har Ho 1 kunnat forkastas for de bada
branscherna och istéllet har Hy ; antagits. Resultatet tyder pa att det foreligger ett starkt
positivt samband mellan omséttning och kostnadsforing for de tva branscherna.

Varfor ett samband mellan omséttning och kostnadsféring pavisats skulle delvis kunna
forklaras av att de foretag som har en hdgre omséattning inte upplever direkt
kostnadsforing som lika k&nnbar som de foretag med en lagre omséttning. Foretagen
uppvisar trots direkt kostnadsforing ett bra resultat som inte paverkar attraktionen hos
intressenterna. Genom direkt kostnadsforing behover foretagen inte heller ta hansyn till
om produkten fardigstalls eller genererar framtida intakter. Negativa nedskrivningar for
uteblivna intakter kan pa sa satt undvikas vilket stammer med vad Dhaliwal et al. (1999)
dokumenterade i sin studie. Att undvika nedskrivningar ar av stor vikt for ett foretag da
det paverkar flertalet av intressenternas syn pa foretaget. Nedskrivningar skulle kunna
paverka aktieagare negativt da vardet i foretaget minskas, vilket kan leda till en minskad
efterfradgan pa foretagets aktie. Det skulle dven kunna leda till att externa finansiarer sa
som banker blir mer restriktiva i sin beviljning av 1an da vardet pa foretaget och darmed
sakerheten sjunker. Nedskrivning ger ocksd en fluktuation i resultatet vilket kan
signalera instabilitet till sdval aktiedgare som investerare. Aven leverantorer kan
paverkas av en nedskrivning da det kan leda till osakerhet kring foretagets framtida
betalningsformaga och darmed resultera i forsamrade kredittider. Genom att direkt
kostnadsfora utgifterna for FoU sa kan detta undvikas. Direkt kostnadsforing skickar
ocksa en signal till investerare att foretaget klarar av att hantera denna kostnadspost
vilket kan uppfattas som positivt. Ovanstaende resonemang visar pa att intressenternas
makt Over foretagets redovisningsbeslut ar stort och att det sannolikt kan vara en rimlig
forklaring till det pavisade sambandet. Det kan &ven tankas att kostnadsféring upplevs
som enklare och darmed foredras av intressenterna.

Vem som fattat beslutet kring valet mellan kostnadsféring och aktivering inom foretaget
kan ocksa ge en forklaring till sambandet. Styrelsen kan vélja kostnadsforing da det ses
som nagot positivt av investerare (Entwistle, 1999) vilket darmed gynnar framtida
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investeringar och foretaget dverlevnadsformaga. Fattas beslutet i stallet av foretagets
ekonom kan det vara sa att denna foljer den redovisningstradition som eventuellt kan
finnas inom den bransch som foretaget verkar i. Det kan dven vara sa att ekonomen
genom direkt kostnadsforing slipper ta stallning till om FoU-kostanden uppfyller kraven
for aktivering, kostnadsforing ar helt enkelt den lattaste vagen att ga. Ekonomen
behover da heller aldrig ta ansvar for uteblivna framtida intakter. Déarmed kan
ekonomen forsoka paverka beslutet av redovisningsmetod i den riktning som gynnar
ekonomens egna intressen. Om ekonomen &r den person som ansvarar for val av
redovisningsmetod sa kan forsiktighetsprincipen som ar starkt rotat i den svenska
redovisningstraditionen spela in. Forsiktighetsprincipen talar for kostnadsforing snarare
an aktivering.

Det syns en tydlig skillnad i storleken mellan de uppmatta p-véardena for de tva
branscherna. En orsak till denna skillnad i p-varde kan tdnkas ligga i branschspecifika
faktorer sasom antalet konkurrenter eller konjunkturkanslighet, nagot som inte tas upp i
denna studie. En annan orsak &r att omsattningens storlek mellan branscherna skiljer sig
at markant vilket total FoU-kostnad som andel av omsattningen indikerar.

5.1.2 Sambandet mellan omséattning och aktivering

Ho1 séger att det inte foreligger ndgot samband mellan omséttning och aktivering i
populationen, medan Hj ; séger att det foreligger ett samband mellan omsattning och
aktivering. D& det uppmétta p-véardena for foretag inom informations- (6,09E™) och
transportindustrin (7,44E™) inte understiger 5 procent s& har Hy 1 kunnat férkastas for de
bada branscherna och istéllet har Ho; antagits. Resultatet i denna studie tyder pa att det
inte foreligger ndgot samband mellan omséttning och aktivering hos de tva branscherna.

En forklaring till varfor inget samband kan identifieras mellan faktorn omséttning och
aktivering kan vara att direkt kostnadsforing ses som ndgonting positivt i investerarnas
6gon. Oberoende omsittningens storlek sa foredras kostnadsforing framfor aktivering
av investerare, vilket paverkar redovisningsbeslutet i féretaget. Utan extern finansiering
finns risk for att viktiga investeringar uteblir vilket Wang och D’Souza (2006) pekat pa
i sin studie. Antagandet kring att intressenter i form av externa finansiarer spelar en viss
roll for valet av aktivering framfor kostnadsforing kan darmed styrkas fran tidigare
studier.

| de fall beslutet kring redovisningsmetod fattas av ekonomen i foretaget kan denna
valja att se till sina egna intressen forst, dar direkt kostnadsforing spar tid da ingen
utvardering kring huruvida kraven for aktivering uppfylls. Darmed kan en viss paverkan
finnas mellan vem som fattar beslutet och valet mellan kostnadsféring och aktivering.

5.2 Sambandet mellan soliditet och val av redovisningsmetod

Den andra faktorn som undersoktes med hjalp av regressionsanalys i var empiri var
soliditetens betydelse for valet mellan kostnadsforing och aktivering. Fyra
regressionsanalyser genomfordes, tva for informationsindustrin (SNI 26510) och tva for
transportindustrin (SNI 29320). FOr vare bransch genomfordes en regressionsanalys for
sambandet soliditet - kostnadsforing och en for soliditet - aktivering. Nedan analyseras
och diskuteras de resultat som uppmétts.

5.2.1 Sambandet mellan soliditet och kostnadsféring

Ho . sdger att det inte foreligger nadgot samband mellan soliditet och kostnadsforing i

populationen, medan Hj, sdger att det foreligger ett samband mellan soliditet och
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kostnadsféring. D& det uppmétta p-vardena for foretag inom informations- (1,30E™) och
transportindustrin (5,51E™) inte understiger 5 procent s& har Hy , kunnat forkastas for de
bada branscherna och istallet har Ho, antagits. Resultatet i denna studie tyder pa att det
inte foreligger nagot samband mellan soliditet och kostnadsforing hos de tva
branscherna.

Soliditeten visa hur stor del av tillgangarna som finansierats genom eget kapital, och &r
darmed ett matt pa hur formoget foretaget ar. Soliditeten &r ett mycket viktigt nyckeltal
som signalerar foretagets 6verlevnadsférmaga till intressenterna. Att halla soliditeten
uppe ar kanske av storre betydelse for foretaget i sin strdvan att locka investerare an
paverkan fran valet av redovisningsmetod.

5.2.2 Sambandet mellan soliditet och aktivering

Ho. séger att det inte foreligger nagot samband mellan soliditet och aktivering i
populationen, medan Hj, sdger att det foreligger ett samband mellan soliditet och
aktivering. D& det uppmétta p-véardena for foretag inom informations- (9,40E™) och
transportindustrin (9,03E™) inte understiger 5 procent s& har H; ; kunnat férkastas for de
bada branscherna och istéllet har Hy , antagits. Resultatet i denna studie tyder pa att det
inte foreligger ett samband mellan soliditet och aktivering hos de tva branscherna.

Att inget samband kan pavisas kan bero pa att kraven for att aktivering stéller till det.
Om inte kraven for aktivering uppfylls sa &r alternativet inte mojligt &ven om foretaget
skulle foredra aktivering. Var forvantning var att foretag med en lagre soliditet skulle
valja att aktivera sina FoU-kostnader for att hoja arets resultat och pa sa satt kompensera
for en Iag soliditet i konkurrensen om investerare. Nagot sadant samband kunde vi dock
inte finna bevis for. Det skulle kunna vara sa att det finns en dnskan bland féretag med
en lag soliditet att aktivera sina FoU-kostnader men att kraven inte ar uppfylida och
darmed forsvinner mojligheten till aktivering.

5.3 Sambandet mellan total FoU-kostnad som andel av omsattningen och val av
redovisningsmetod

Den tredje faktorn som undersoktes med hjalp av regressionsanalys i var empiri var den
totala FoU-kostanden som andel av omsattningens betydelse for valet mellan
kostnadsforing och aktivering. Fyra regressionsanalyser genomfordes, tva for
informationsindustrin (SNI 26510) och tva for transportindustrin (SNI 29320). For vare
bransch genomfdrdes en regressionsanalys for sambandet total FoU-kostnad som andel
av omsattningen - kostnadsféring och en for total FoU-kostnad som andel av
omsattningen - aktivering. Nedan analyseras och diskuteras de resultat som uppmatts.

5.3.1 Sambandet mellan total FoU-kostnad som andel av omséattningen och
kostnadsforing

Ho 3 sdger att det inte foreligger nagot samband mellan den totala FoU-kostnaden som
andel av omsattningen och kostnadsforing, medan Hs; sdger att det foreligger ett
samband mellan den totala FoU-kostnaden som andel av omsattningen och
kostnadsféring. D& det uppmétta p-vardena for foretag inom informations- (6,78E™) och
transportindustrin (8,54E™) inte understiger 5 procent s& har H; 5 kunnat forkastas for de
bada branscherna och istallet har Ho 3 antagits. Resultatet i denna studie tyder pa att det
inte foreligger ett samband mellan totala FoU-kostnaden som andel av omséttning och
kostnadsforing hos de tva branscherna.
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Vi hade gissat pa att de foretag som har en liten satsning pa FoU sett till omséattningen
skulle vara mer benéagna att kostnadsfora da detta inte ger en alltfor negativ inverkan pa
resultatet. Inget sadant samband kunde dock konstateras. Foretagen tenderar att
investera i FoU oavsett omsattning och kostnadsforing eller aktivering saknar betydelse
I detta fall.

5.3.2 Sambandet mellan total FoU-kostnad som andel av omséttningen och aktivering
Ho 5 sdger att det inte foreligger nagot samband mellan den totala FoU-kostnaden som
andel av omséattningen och aktivering, medan Hj 3 sdger att det foreligger ett samband
mellan den totala FoU-kostnaden som andel av omsattningen och aktivering. Da det
uppmatta p-vardena for foretag inom informations- (9,64E™) och transportindustrin
(8,73E™) inte understiger 5 procent s& har Hy 5 kunnat forkastas for de bada branscherna
och istéllet har Hq 3 antagits. Resultatet i denna studie tyder pa att det inte foreligger ett
samband mellan totala FoU-kostnaden som andel av omsattning och aktivering hos de
tva branscherna.

Vi hade gissat pa att de foretag som har en stor satsning pa FoU sett till omséattningen
skulle vara mer benagna att aktivera da detta skulle ge en storre paverkan pa resultatet
an for de foretag med en mindre satsning pa FoU. Seybert (2010) finner i sin studie
bevis for att de foretagsledare som é&r ansvariga for FoU &ar mer benédgna att
overinvestera i de fall da FoU-kostnaderna aktiveras. Detta tyckte vi skulle tala for ett
samband mellan aktivering och en hdég procentsats for FoU som andel av omséttningen.
Var studie kunde dock inte bekrafta detta. Det kan tankas att kraven for aktivering inte
uppfylls och darmed inte tillater aktivering dven i de fall da detta alternativ ar dnskvart.
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6. SLUTSATSER

Har presenterar vi huvuddragen fran var analys och vilka slutsatser som kan dras
utifran denna. Slutsatserna besvarar var forskningsfraga.

Syftet med denna studie har varit att beskriva och prova sambandet mellan de tre
faktorerna omséttning, soliditet och total FoU-kostnad som andel av omséttningen hos
forskningsintensiva icke-noterade bolag.

Tidigare forskning har visat pa att det tycks finnas bakomliggande faktorer som
paverkar ett foretags val mellan att kostnadsfora och aktivera. Faktorer som studerats &r
rantabilitet pa eget kapital, aktiekurs och inkomster (Kamran & Falk, 2009). Andra
forskare har studerat sambandet mellan kostnadsforing och foretagsstorleken och
lyckats pavisa ett samband (Dhaliwal et al., 1999). Dhaliwal et al. lyckades ocksa visa
pa ett samband mellan aktivering och en onskan att reducera fluktuationer i redovisat
resultat. Detta inspirerade oss till att med hjalp av regressionsanalyser utréna om nagot
samband finns mellan de tre tidigare ndmnda faktorerna och kostnadsforing alternativt
aktivering.

Var forskningsfraga gallde om nagon av faktorerna omsattning, soliditet och total FoU-
kostnad som andel av omsattningen kunde paverka valet mellan aktivering alternativt
kostnadsforing vid redovisning av FoU i forskningsintensiva icke-noterade bolag.
Forskningsfragan gav i sin tur upphov till tre underfragor:

e Finns nagot samband mellan foretagets omsattning och val av kostnadsforing
alternativt aktivering?

Studien kunde pavisa ett starkt positivt samband mellan omséattning och kostnadsforing
for de bada branscherna. De féretag som har en hog omsattning har redovisat en hog
FoU-kostnad medan foretagen med en lag omsittning redovisat en 1dg FoU-kostnad.
Varfor sambandet pavisats kan tankas forklaras genom den paverkan som intressenterna
har dver foretaget. Kostnadsforing undviker nedskrivningar vilket upplevs som positivt
hos intressenter. Kostnadsforing kan dven upplevas som lattare att forstd bland
intressenterna. Vem som fattar beslutet kring valet mellan kostnadsféring och aktivering
kan ocksa ha lett till att ssmbandet kunna pavisats.

Studien har dock inte kunnat pavisa nagot samband for faktorerna omséattning —
aktivering.

e Finns nagot samband mellan foretagets soliditet och val av kostnadsforing
alternativt aktivering?

Denna studie har inte kunnat pavisa nagot samband mellan soliditet — kostnadsforing
och soliditet — aktivering.

e Finns nagot samband mellan foretagets totala FoU-kostnad som andel av
omsattningen och val av kostnadsforing alternativt aktivering?
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Denna studie har inte kunnat pavisa nagot samband mellan total FoU-kostnad som
andel av omsattningen — kostnadsforing och total FoU-kostnad som andel av
omsattningen - aktivering.

Slutsatsen gallande var forskningsfraga blir darmed att endast for faktorn omséttning —
kostnadsforing kan ett tillrackligt 1agt p-véarde uppvisas for att ett starkt samband ska
kunna antas. Detta samband kan ses bade for informations- och transportindustrin.
Mellan 6vriga faktorer och val av redovisningsmetod kan inget starkt samband
identifieras. Klart star det dock att vissa faktorer tycks paverka valet av
redovisningsmetod, vilket stods av tidigare forskning och vart resultat kring sambandet
mellan omséttning och kostnadsfoéring. Andra resultat skulle mojligen uppmétas om vi
inte valt att studera FoU-intensiva branscher. Huruvida det finns fler faktorer som kan
paverka detta redovisningsval och om forskningsintensiteten spelar roll far fortsatta
studier visa.
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BILAGA 1

Via Retriever har vi erhallit nedanstdende bolag efter specifik SNI-kod, 26510
informationsindustrin och 29320 transportindustrin. | urvalet har forst Publika bolag
fallit bort och darefter de bolag som varken kostnadsfort eller aktiverat FoU.

Informationsindustrin (SNI 26510)

Bolag, arsredovisning 2008

Icke
Publika
bolag

FoU-
kostnader
(tkr)

Balanserade
utgifter FoU
(tkr)

Aktiverade
utgifter FoU
for 2008
(tkr)

Urval
=ok

ABB AB

SAAB AB

1532 000

3628 000

GE Healthcare Bio-Sciences AB

Siemens AB

Parker Hannifin Aktiebolag

41238

ok

FLIR Systems Aktiebolag

192 813

ok

Rosemount Tank Radar AB

124 964

ok

Flextronics International Sweden AB

Schneider Electric Buildings AB

Stoneridge Electronics AB

Saab Training Systems Aktiebolag

Autoliv Electronics Aktiebolag

105 293

ok

Trimble AB

108 322

ok

PartnerTech Vellinge AB

HemoCue Aktiebolag

Foss Analytical AB

SVM Metering AB

24 697

13272

ok

Consilium Marine & Safety Aktiebolag

1301

636

ok

Emotron Aktiebolag

EuroMaint Industry AB

NOTE Torsby AB

ESBE Aktiebolag

Hanza Elektromekan AB

Leine & Linde Aktiebolag

Kitron Microelectronics AB

PartnerTech Karlskoga Aktiebolag

Car-O-Liner Aktiebolag

BTG Instruments AB

Husgvarna Manufacturing Sweden AB

Silva Sweden AB

Swerea IVF AB

Aktiebolaget Lorentzen & Wettre

Jowa Aktiebolag

Megger Sweden AB

Rostfria Svetsmekano i Landskrona AB

Consilium Navigation Aktiebolag

Unfors Instruments Aktiebolag

Schunk Nordiska Aktiebolag

Onrox Aktiebolag

LEICA Geosystems Aktiebolag

Pahlén AB

Opsis Aktiebolag

ok

IBA Dosimetry Aktiebolag

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
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Landis + Gyr AB

Pentronic Aktiebolag

X

1245

ok

Radius Sweden Aktiebolag

x

13251

o o

ok

Biolin Scientific AB

Processing Gruppen i Borgds AB

Tele-Radio i Lysekil AB

Brovex Mekaniska Verkstad AB

Elator Aktiebolag

JOSAM AB

Optronic Partner pr AB

S.P.M. Instrument Aktiebolag

Kockum Sonics Aktiebolag

Elos Fixturlaser AB

8618

ok

Unitraffic AB

Senseair AB

13 860

ok

Instrumentfirman Inor Process AB

Damalini Aktiebolag

Akerstroms Bjérbo Aktiebolag

Cewe Instrument Aktiebolag

2 640

FMT Aircraft Gate Support Systems AB

1093

Sivers Lab Aktiebolag

Microdata Telecom Innovation Stockholm AB

4 455

Innovativ Vision AB

13 002

LVI Low Vision International Aktiebolag

AB Elektronik-Konstruktion Innovation

Cool Engineering i Goteborg Aktiebolag

Cartesia GIS AB

SETEK Elektronik Aktiebolag

C.N.S. Systems Aktiebolag

MALA GeoScience Aktiebolag

Heraeus Electro-Nite Aktiebolag

CE Johansson AB

Calibra Aktiebolag

VG Scienta Aktiebolag

WIPAB, Wermlands Industriplat AB

Texo Application Aktiebolag

Brannan AB

Ingenjérsfirman Geotech Aktiebolag

OH Elektronik Aktiebolag

Sunnex Tillquist AB

Reflex Instruments AB

Hemomatik Aktiebolag

Adixen Scandinavia AB

Hagléf Sweden Aktiebolag

Pendulum Instruments AB

QMT-tech AB

Eletta Flow AB

Termometerfabriken Viking Aktiebolag

Rti Electronics Aktiebolag

Munktell Filter Aktiebolag

Movomech Aktiebolag

PG Marketing & Trading AB

Halda Aktiebolag

Imdex Technology Sweden AB

XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX [X XXX X




Q-Sense Aktiebolag

o

10 694

798

ok

Nolek Aktiebolag

o

3956

292

ok

CentralByggarna i Akersberga AB

Dectron AB

2754

389

ok

Transtronic i Képing Aktiebolag

brighthome Sweden Aktiebolag

Structab Aktiebolag

Kontikab Aktiebolag

Vretmaskin El & Mekanik Aktiebolag

JL Sweden AB

ABEM INSTRUMENT Aktiebolag

Airborne Hydrography AB

Followit Lindesberg Aktiebolag

Ahlberg Electronics Aktiebolag

Dalco ChromTech AB

Columbia Elektronik Aktiebolag

Aktiebolaget Cervitrol

Bror Larsson Elektronik i Kalix AB

DATEK Industrielektronik Aktiebolag

Oxid Finans AB

Elektronik Mekanik i Vasteras Aktiebolag

Eltex of Sweden Aktiebolag

Andersson Wahlstrom Technic Aktiebolag

Omnisys Instruments Aktiebolag

SWEMA AB

Aktiebolaget Micatrone

Sigicom AB

Elastocon Aktiebolag

Labino Aktiebolag

Electrum Automation Aktiebolag

Hot Disk AB

Air Target Sweden Aktiebolag

Datavaxt AB

Legoproduktion i Smaland AB

Cox Analytical Systems Sweden AB

EIFordel i Alingsés Aktiebolag

Minol Matteknik AB

Larmia Control Aktiebolag

Aktiebolaget Qvintus

Now Electronics Aktiebolag

Merck Sequant AB

Nutronic AB

JOR Aktiebolag

Ocean Modules Sweden AB

CONDUCTOR i Sunne AB

Tyresod Finmekaniska Aktiebolag

XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XX XX XXX XXX XXX [X XXX

Agellis Group AB

Intab Interface-teknik Aktiebolag

X

Reologica Instruments AB

Konkurs
4188

SAGAB Electronic Aktiebolag

ELVACO Aktiebolag

Allertz Exportlots Aktiebolag

Geometrik i Stockholm Aktiebolag

XXX X |X
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MB Scientific AB

Palmenco Traffic AB

Cerlic Controls Aktiebolag

CANBERRA Solutions AB

VMI Vibrations Métinstrument Aktiebolag

HAFO Geo-Service Aktiebolag

Absortech International AB

Almhults El Mek Aktiebolag

Embedded Artists AB

Svenska Manometer fabriken Aktiebolag

LabRobot Products Aktiebolag

Wideco Sweden AB

Ingenjérsfirman Bjorn Bergdahl Aktiebolag

K U A B Konsult och Utveckling Aktiebolag

Ibeko Power AB

XX XXX XX [X XXX XXX |X

NFO Drives AB

Palgo Aktiebolag

Angland Elteknik AB

SAPEKO i Goteborg AB

Schill Reglerteknik Aktiebolag

CLC Systems Aktiebolag

Environmental Mechanics Aktiebolag

PAAB Tekno Trading Aktiebolag

Svenska Vag Aktiebolag

Emeta Encoders Aktiebolag

Lars Pettersson Elektronik Aktiebolag

FIBRO System Aktiebolag

VRETMA Aktiebolag

Johansson & Nilsson Engineering Aktiebolag

Larmteknik i Mariestad Aktiebolag

Ranatec Instrument Aktiebolag

B. Hagner Aktiebolag

AMA Laser Systems AB

ORIGO engineering i Géteborg AB

Karlsson & Boson Lindnings Aktiebolag

Instrumentfabriks Aktiebolaget Lyth

Marenius Elektronikutveckling Aktiebolag

Bomac Elektronik Aktiebolag

ChemiSens AB

AG Elektronik Aktiebolag

Dataliner AB

405

323

ok

MPC, Metal Process Control Aktiebolag

825

620

ok

DETECTUS Aktiebolag

Metop Aktiebolag

Kommunikationsinstallatorerna i Vastra Gotaland AB

Teknoservice Haninge Aktiebolag

Unisystem Aktiebolag

Télje Métinstrument Aktiebolag

Ingenjérsfirma Nils-Ingvar Holmberg Aktiebolag

IHAAB Marketing Aktiebolag

Telekrets Produktion Aktiebolag

Fluid - Inventor Aktiebolag

Dynamis AB

LBM Elektronik Aktiebolag

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX [X XX




Anders Karlsson Tool Teknik Aktiebolag

Drift- & Underhallsteknik i Uddevalla Aktiebolag

Erde Elektronik Aktiebolag

BOHUS PMC Aktiebolag

Hyssna measuring equipment AB

Texon Automation Aktiebolag

Keniwo AB

AHITEC AB

Ulricehamns Varme-Elektronik Aktiebolag

Hans Mossfeldt Aktiebolag

Aquateknik i Bollnds AB

VIBRATIONSTEKNIK OGL Aktiebolag

Scandinavian Electronic Systems AB

LEXCOMMUNICATION AB

Geodynamik HT Aktiebolag

Ingenjérsfirman Mano Term | A Bo6 Aktiebolag

TESAB System AB

EMSAB Aktiebolag

Marinelektronik Hagglund AB

Aktiebolaget Relateknik

Guldstrom & Co AB

Sportelektronik i Backe Aktiebolag

LSI Svenska Aktiebolag

Marcelex Aktiebolag

Aktiebolaget Unital

Arne Jensen Aktiebolag

Nordic Electro AB

Johns Teknik AB

Eknaholm i Ojaby AB

SealitNano AB

Elsensor Roiscan AB

CILIX AB

qgwerty elektronik AB

SM Kalibrering Aktiebolag

Orcam Systems AB

Contec Control Technology AB

Sard Svagstrom AB

Provac Aktiebolag

Line Control i Orebro Aktiebolag

Next Retail Aktiebolag

Norrlands Métartjanst Aktiebolag

LEINY Aktiebolag

Magnum Traffix AB

Smart Balancing Instrument SBI Aktiebolag

S.E.G. Mekanik Aktiebolag

Morten Marine Design AB

Alfasensor AB

INCOMAC AB

Enviromentor AB

antso AB

CMT Carlander Mt & Test Aktiebolag

Formsys Aktiebolag

Knut Edén Jakt & Sport Aktiebolag

Audio Graph i Linkdping Aktiebolag

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
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Delta Elektronik Aktiebolag

Bergstrém Vind AB

CWM-System AB

Midapro Aktiebolag

Gunnar Winblad Aktiebolag

RKR Automatic i Sweden Aktiebolag

Laser & Matteknik Nordic AB

Ridgeview Instruments AB

G. Svedoff Aktiebolag

Promicro Aktiebolag

Lymont Aktiebolag

Pascher Instruments AB

Micro-Tech Verkstadsmatteknik i Karlstad AB

P oV, Pump- och Vakuumsystem AB

Ingenjérsfirma Inka-Teknik Aktiebolag

Fladda MCS Aktiebolag

Multical Aktiebolag

MEEQ Aktiebolag

Dyfo Systems Aktiebolag

Lantron Aktiebolag

Rodac Marinelektronik Aktiebolag

AB Skruvat Reservdelar

Jubro Tech AB

DeepVision AB

Kjell Wikén Elektronik AB

Nordisk Industrifysik Aktiebolag

Process-Instrument i Krokom Aktiebolag

Kungsbacka Mét- och Reglerteknik Aktiebolag

Ocean Origo Aktiebolag

UIf Ahldén Ingenjérsfirma Aktiebolag

Gentec technologies AB

Uppsala Optimal Electronic Aktiebolag

Wirelesstoys Sweden AB

Aktiebolag Trigeminus Tandteknik och Elektronik

Erbsfors Finmekanik Aktiebolag

Kent Lanz AB

Theander Elektronik Aktiebolag

CorrVision Technology AB

ENA Europeiska Nivellerings Automatik Aktiebolag

SkyTools AB

Nordrobot Aktiebolag

Swedish lonisation Chamber Aktiebolag

Mattias Andersson Research and Development AB

L K GeoMek Aktiebolag

Gévle Signalteknik AB

NMK Service Aktiebolag

Jettec Aktiebolag

RA Systems AB

Aktiebolaget Detektor

R & B Scientific Aktiebolag

Cinside AB

Biomotif AB

Svensk PrognosTeknik Aktiebolag

Navtec Aktiebolag

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Time Record Aktiebolag

52

ok

Monoflex Sweden Aktiebolag

SCANALYS AB

Ventotech AB

Autoinstrument Teknik i Stenkullen Aktiebolag

Skandlyft AB

PosTrack Europe AB

METOX AB

Recit AB

Aktiebolaget Fonema.

A.C.R. Electronic Aktiebolag

Light Measurement Systems i Tibro Aktiebolag

Alingsas Electro-Marin Aktiebolag

Digitool Instruments Aktiebolag

Tottmars Vattenpass Aktiebolag

Aqua Pro Counter AB

Svenska Sensing Dynamics AB

Anatech AB

Vasasensor AB

Kalkerén AB

DELOG AB

Slutplattan OKRPA 92337 AB

Dividend Industries Aktiebolag

Agrarius Elektronik Aktiebolag

Effimeter Aktiebolag

RJ Lock AB

Trafikanalys Sweden AB

Aktiebolaget Ragnar Nielsen Instrument

Rotfinder AB

Saab Communication Aktiebolag

TEMPIX AB

ME Gard & Teknik Aktiebolag

Aktiebolaget Kjell Hedstréms Byggservice

Kappa Electronics AB

Trafik och Métteknik TMT Aktiebolag

Dick Leonard Aktiebolag

Modus Electronic Aktiebolag

S.E.G. Resistor Aktiebolag

Aktiebolaget Innomatic

SaltsjoBoo Invest AB

Bejting International Aktiebolag

NAVSYS AB

Naeco Stall Y AB

Tidymaker Sales AB

Polartronic Aktiebolag

J E ANALOGTEKNIK Aktiebolag

THORPRODUCTS AB

CONEQ Control Equipment Aktiebolag

SaabTech Electronics Aktiebolag

G. Frank & Co AB

Skogsinstrument Aktiebolag

Gammadata SAUNA Systems AB

Applied Digital Engineering - Scandinavia AB

Zeurator Technology AB

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Energiteam i Harndsand Aktiebolag

J. Lammert AB

Aktiebolaget Pharos Marine

Elteknik H. Holgersson Aktiebolag

Nordisk Miljékonsult Aktiebolag

Easyment Aktiebolag

nQuip AB

El & Process Control i Sundsvall Aktiebolag

MTM i Arjang Aktiebolag

Seffle Instrument Utvecklings Aktiebolag

SVV Butiksteknik Aktiebolag

Instrumatic AB

Aktiebolaget Sandvik Automation

GPS coach Sweden AB

AGH Consulting AB

PVZ Elektronik AB

AudioDev Sweden AB

Gunnar Lindebergh Aktiebolag

Birka Thermostater i Luled AB

Sensor Communications Sweden AB

Milred Svenska AB

SCS Engineering AB

INCOTEC Aktiebolag

Navaero AB

Minovi AB

Hultafors Group Sverige AB

Xavante Event & Invest AB

ALO Center Aktiebolag

Jorgen Stalskog Produktion Aktiebolag

Mekinor AB

The House of Excellence AB

XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XX XXX XXX XX

MTECH Research Center AB 0 793 793 ok
AppliedSensor Sweden AB - - - -
SCANTEC AERO AB - - - -
PrimeBlade Sweden AB - - - -
AWT i Nacka AB - - - -
Jojk Function & Form AB - - - -
Krister Norrman AB - - - -
Summa

urval 37

Urval informationsindustrin (26510). Underlag.
FoU- FoU som
kostnader | Aktivering | Nettoomséttning andel av

Bolagsnamn (tkr) 2008 (tkr) Soliditet (%) | omséttningen
Parker Hannifin Aktiebolag 41238 0 2187 249 56,51 0,0189
FLIR Systems Aktiebolag 192 813 0 1777576 63,17 0,1085
Rosemount Tank Radar AB 124 964 12 629 1159 040 59,16 0,1187
Autoliv Electronics Aktiebolag 105 293 24371 712781 25,43 0,1819
Trimble AB 108 322 0 634 373 33,28 0,1708
SVM Metering AB 0 13272 460 166 - 29,69 0,0288
Consilium Marine & Safety Aktiebolag 3066 636 413 435 14,62 0,0090
Consilium Navigation Aktiebolag 15 769 20 390 152 996 8,18 0,2363
Opsis Aktiebolag 7895 0 120 904 46,43 0,0653
Pentronic Aktiebolag 1245 0 115 318 27,83 0,0108
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Radius Sweden Aktiebolag 13251 0 112 499 35,59 0,1178
Elator Aktiebolag 0 64 100 203 10,87 0,0006
Elos Fixturlaser AB 8618 2982 92 790 45,3 0,1250
Senseair AB 13 860 0 89 450 66,31 0,1549
Cewe Instrument Aktiebolag 0 2 640 80 135 17,97 0,0329
Microdata Telecom Innovation Sthim AB 0 3750 68 519 13,92 0,0547
Innovativ Vision AB 0 7522 66 348 25,34 0,1134
C.N.S. Systems Aktiebolag 0 35744 60 436 73,49 0,5914
Rti Electronics Aktiebolag 7 609 0 39 385 59,33 0,1932
Q-Sense Aktiebolag 0 798 34 859 39,36 0,0229
Nolek Aktiebolag 0 292 34371 50,37 0,0085
Dectron AB 2754 0 32248 7,11 0,0854
Followit Lindesberg Aktiebolag 0 8224 25109 4,44 0,3275
Eltex of Sweden Aktiebolag 4824 0 20528 27,13 0,2350
Air Target Sweden Aktiebolag 2677 0 17 190 61,56 0,1557
Wideco Sweden AB 0 476 9936 19,77 0,0479
AMA Laser Systems AB 0 426 6 283 37,9 0,0678
Dataliner AB 0 323 5886 19,39 0,0549
MPC, Metal Process Control Aktiebolag 0 620 5 856 38,74 0,1059
Geodynamik HT Aktiebolag 0 272 3288 70,93 0,0827
SealitNano AB 0 147 2080 22,33 0,0707
Orcam Systems AB 0 196 1987 14,5 0,0986
Smart Balancing Instrument SBI Aktiebolag 0 20 1590 24,91 0,0126
AB Skruvat Reservdelar 0 1305 1049 2,97 1,2440
Time Record Aktiebolag 0 52 329 43,92 0,1581
Vasasensor AB 0 3282 156 85,58 21,0385
MTECH Research Center AB 0 793 0 16,74 0,0000
Transportindustrin (SNI 29320)
Icke Aktiverade
publika FoU- Balanserade | utgifter FoU
bolag kostnader utgifter FoU | for 2008 Urval
Bolag, arsredovisning 2008 =X (tkr) (tkr) (tkr) =ok
Scania CV Aktiebolag - 4228 000 872 000 872 000 -
Volvo Personvagnar Aktiebolag X - - - -
Volvo Lastvagnar Aktiebolag X 2828 000 0 0 ok
Volvo Powertrain Aktiebolag X 1402 500 0 0 ok
International Automotive Components Group SE AB X 0 0 0 -
Sambhall Aktiebolag X 0 1000 1000 ok
Lear Corporation Sweden Aktiebolag X 29 535 0 0 ok
Johnson Controls Sweden Aktiebolag X - - - -
Meritor HVS AB X - - - -
GETRAG All Wheel Drive AB X 0 21976 6 282 ok
Autoliv Sverige Aktiebolag X 67 484 2308 0 ok
Komatsu Forest AB X - - - -
Ferruform Aktiebolag X - - - -
Thule Sweden AB X - - - -
Finnveden Powertrain AB X 15 963 0 0 ok
Faurecia Exhaust Systems AB X - - - -
GGP Sweden AB X - - - -
Finnveden Metal Structures AB X - - - -
Haldex Traction Aktiebolag X 73 107 0 0 ok
Haldex Brake Products Aktiebolag X 87 815 0 0 ok
Gestamp HardTech Aktiebolag X - - - -
Kongsherg Automotive AB X - - - -
Wiartsilda Sweden AB X - - - -
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TitanX Engine Cooling AB

39 652

28 271

Zakrisdalsverken Aktiebolag

Arkivator AB

Swenox AB

Wipro Infrastructure Engineering AB

Trelleborg Rubore Aktiebolag

Componenta Frammestad AB

Componenta Wirsho AB

Isringhausen Umed Aktiebolag

Tenneco Automotive Sverige AB

Spicer Nordiska Kardan Aktiebolag

Ohlins Racing Aktiebolag

Fuji Autotech Aktiebolag

ok

Specma Hydraulic Aktiebolag

5233

ok

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB

9727

ok

Gnotec Mefa AB

3925

ok

Brose Sweden AB

Sibbhultsverken AB

Uppakra Mekaniska Aktiebolag

Autotube Aktiebolag

CJ Automotive AB

Broson Aktiebolag

Autokaross i Floby Aktiebolag

Eberspécher Nordic Aktiebolag

Aktiebolaget Press & Platindustri

Fueltech Sweden AB

Isringhausen Aktiebolag

Konga Bruk Aktiebolag

Albin Components AB

Nitator i Oskarstrom Aktiebolag

Rimaster Electrosystem AB

Autoliv Mekan AB

4782

ok

Norba Aktiebolag

Klippan Safety AB

11 064

ok

Mont Blanc Industri Aktiebolag

Zetterbergs Industri Aktiebolag

3742

ok

Fimek Aktiebolag

Borgers Nord AB

EBP i Olofstrom AB

Be-Ge Industri Aktiebolag

Kongsherg Power Products Systems AB

J. Sorling-lisho AB

Holmbergs Childsafety AB

Benteler Aluminium Systems Sweden AB

Tuna Stalrér Aktiebolag

Proton Engineering Aktiebolag

Nitator Hylte AB

XX XX XXX XX XX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XX XXX XX [X

Precomp Solutions Aktiebolag (publ)

106

106

Aktiebolaget Linde Maskiner

Gremo AB

5275

5275

ok

JOAB Recycling AB

Kilafors Industri AB

124

57

ok

Axipto AB

Autoform i Malung Aktiebolag

XX X |X [ X |X
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Inter Wheel Sweden Aktiebolag

Sigarth Aktiebolag

Gnotec JV AB

Ivarssons i Metsjo Aktiebolag

Sala Kaross Aktiebolag

Eksjd Maskin & Truck AB

EMVE i Astorp Aktiebolag

AB Ernst Hj Rydahl Bromsbandfabrik

Spring Systems i Torsas AB

OGO AB

Ess KA Metallindustri Aktiebolag

Levi Peterson Industri AB

Monoflex Nordic AB

WEIGL Transmission Plant AB

Mjolby Sldp & Trailer Aktiebolag

Wedholms AB

Finnveden GMF AB

Safeman AB

Hansen Racing Aktiebolag

Ydre Skip AB

Autolink Sweden AB

WR Controls AB

Gehab Kvalitetspabyggaren Aktiebolag

Thule Towing Systems AB

Laxo Mekan Aktiebolag

JABA Group AB

Thor Ahlgren Aktiebolag

Lagab AB

O Malmkvist AB

Aktiebolaget Noco-Stolar

Be-Ge Stece AB

Trelleborg Savsjo AB

Maleras Mekaniska Aktiebolag

U-LIFT Aktiebolag

Be-Ge Platindustri AB

Hérle Automatic Aktiebolag

UBD Cleantech Aktiebolag

Industriell Platproduktion AB

BME Automotive AB

Engine Control Systems Europe AB

Trux Aktiebolag

El & Fordonsteknik i Uppsala Aktiebolag

XX XX XXX XX XX XX XXX XX XXX XXX XXX XX XXX XX XXX XXX XX

STT Emtec Aktiebolag (Publ)

Sonoform Aktiebolag

Accra Teknik Aktiebolag

WIPAB, Wermlands Industriplat AB

OP Hoglunds AB

840

Compo Aktiebolag

Fritsla Mekaniska i Mark AB

246

Aktiebolaget Formplast

Brannan AB

Aktiebolaget A.K. Rr & Mekaniska

Westberga Industri Aktiebolag

Sandwich System i Skottorp Aktiebolag

XX XX [X [ X [ X [X X [X|X




SVAB Hydraulik Aktiebolag

Aktiebolaget Broderna Johanssons Karosserifabrik

Bracke Forest AB

Kalmar Motor Aktiebolag

Rosengvists Mek. Verkstad Aktiebolag

Gerken Nordiska Karma Aktiebolag

PLB Vindic AB

Jaxal Aktiebolag

IM Transmission Aktiebolag

Turols Metallartiklar Aktiebolag

Herman Anderssons Plat Aktiebolag

Bro Bérgningsbyggen Aktiebolag

Industriutveckling i Norr AB

Tractive Aktiebolag

Igelfors Bruks AB

Ray Metallfabrik Aktiebolag

Nymek Aktiebolag

Erlandssons Metallfabrik AB

HandiCare Sverige AB

CAB Karosser Falkenberg AB

Automatindustrier i Hille Aktiebolag

ConPipe Scandinavia AB

Bodenslap Aktiebolag

Hellgrens Lastvagnsservice Aktiebolag

Plastomer Sweden Aktiebolag

Aktiebolaget Gnosjo Platforadling

Sittab Stol AB

Scandinavian Transmission Service Aktiebolag

MIM Construction Aktiebolag

INM Mekaniska Aktiebolag

Aktiebolaget Bréderna Anderssons Karosserifabrik

Ferrita Sweden Aktiebolag

Lastvagnsmontage i Eda Aktiebolag

K. Nordin Trading Aktiebolag

Aktiebolaget Svensson & Linnér

| P Modeller AB

S.0.S. Allhydraulik Aktiebolag

Blowtech GP AB

Autoexperten i Uddevalla Aktiebolag

Aktiebolaget Kils Automatsvarvning

Svensk Hytt-Comfort i Laholm AB

GIK Turboteknik Aktiebolag

Autoexperten i Uppsala Aktiebolag

Skane Bilinredningar Aktiebolag

Branteviks Akeri Henry Nilsson Aktiebolag

Jamjs-Flak AB

Bollstad Mekaniska Verkstad BOLLMEK Aktiebolag

Plat & Svets Stenkullen Aktiebolag

Sala Lack & Teknik AB

Heka Mekaniska Verkstad Aktiebolag

BECUR Aktiebolag

Valeryd Invest Aktiebolag

Betomatic Aktiebolag

S. Edvin Sjdlander & Co Aktiebolag

XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XX XX XXX XX XXX XXX




Bilskadeservice i Nacka Aktiebolag

HOVACO Aktiebolag

Svensk Turbo Service Aktiebolag

HEJCA AB

Wihlborg & Sahlsten Bilreservdelar AB

MC Xpress i Altersbruk AB

Karosseriteknik i Géteborg Aktiebolag

Eurobag Aktiebolag

Sollentuna Bilsadelmakeri Aktiebolag

Abicon i Hérby AB

Engstroms Mek. Verkstad Aktiebolag

Skellefted Verkstadsindustri Aktiebolag

SAGAB Electronic Aktiebolag

SN Fordonsinredning AB

Aktiebolaget Thycko Fredin

Uppsala Svetsverkstad AB

Carrab Brake Parts Aktiebolag

Djuras Verkstad AB

AQ Segerstrom & Svensson AB

Weldum Aktiebolag

Gylle Mec AB

Lack-Tech Billackering i Helsinghorg AB

Thermo, El & Diesel i Sodertalje Aktiebolag

ErgoSeat i Sverige AB

Component Véstkusten Aktiebolag

Uppsala Karosseri Broderna Eklund AB

Formel D Sverige AB

Amal Components AB

Calles Chopperdelar Sweden AB

Pure Performance Factory, PPF Aktiebolag

Europa Import Bastad AB

JT-tuning Aktiebolag

Frameco Aktiebolag

Bilskraddarna i Skandinavien AB

Anrama Kablage AB

MT Ambulans Aktiebolag

Ingvar Gunnarsson Motorsport i Horred AB

Sydmeko Industri AB

Cloxon Consulting AB

Kristianstads Kylarrenovering Aktiebolag

boh AB

Snickarn B & P Holst AB

Creone Aktiebolag

Auto Verdi Aktiebolag

Adamskys Motorkylare Aktiebolag

Ahmans Motorslip Aktiebolag

Heden Lantbruk Aktiebolag

Max On Sweden AB

Aktiebolaget Ekonomidelar i Orebro

Ingenjorsfirman Beli Aktiebolag

Conturas AB

Relek Produktion Aktiebolag

Essemko AB

Kran & Flak i Tollarp AB

XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XX XX XXX XX XXX XXX




Leif Johansson Bil & Bussinredning Aktiebolag

HT Svarv AB

Motorrenovering i Ljusdal Aktiebolag

Stalama Aktiebolag

Top'n Trim Shop Helsingborgs Bilsadelmakeri AB

Custom Racing Aktiebolag

Drivdon Aktiebolag

Auto-Termosystem i R&dmanso Aktiebolag

Bjorkskogs Transportteknik AB

PPcable AB

Unicab i Laxd AB

Gussi Marine Products AB

Jonkopings Motorrenovering AB

Trailer Industry Components i Bracke Aktiebolag

TurboTech Sweden AB

AMK Ake Nordqvist i Nacka AB

Conform AB

Jeppe-Produkter AB

Ling Metallgjuteri Aktiebolag

AllTrade Stockholm Aktiebolag

Material Logistik i Uddevalla AB

Parts Net AB

Falgfixarna i Skane AB

GLG Maskin AB

AB S.P.M motor

Broderna Fhyr Aktiebolag

Obergs Karosseri Aktiebolag

Enem Sweden Aktiebolag

Olsson Bilsadelmakeri Aktiebolag

ALL YOU NEED FRAN STORUMAN Aktiebolag

Musclecars AB

Lastec Svenska Aktiebolag

CIRE Sweden AB

Safe Wheel AB

FSP Management AB

Dala Bil & Traktorkylare Aktiebolag

Motorteknik i Vasteras Aktiebolag

Broms & Ljuddémparservice i Gavle Aktiebolag

Industrihus i Vasteras AB

Bilinsidan 1 Aktiebolag

HLA Mekanik Aktiebolag

Green Safety Roads AB

Sarandi Verkstadsproduktion & Service AB

Urbans Ror & MC Service AB

SKR Enginering AB

Malarljus Mats Redin Aktiebolag

Autocare kaross i Roslagen AB

Train Technology Gustavsberg Holding AB

TMP Teknik i Atvidaberg Aktiebolag

Kurdds Mekaniska Verkstad AB

Mkher Production AB

Moosermetall Aktiebolag

Dinex Sweden AB

Aktiebolaget Fallandia

XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XX XX XXX XX XXX XXX




Motorlab Sweden Aktiebolag

Scancover AB

L.H. Bil & Bétinredningar Aktiebolag

BTLE Produkter AB

Nordahls Svets & Mekaniska AB

Nya Waso Scandinavia Aktiebolag

Bil- & Industribromsar A T J Aktiebolag

Petersens Tapetserarverkstad AB

Cromtryck Mekatronic Aktiebolag

Snowball Racing Production Aktiebolag

Safe Sight Sweden AB

Olle Andersson Engineering Aktiebolag

Precision Steel Sweden AB

Plast och pulka i Stugun Aktiebolag

Hedstroms Motor Aktiebolag

Crash Damage Reduction in Sweden AB

Lindells Motorrenoveringar och Mekaniska Verkstad AB

Eddie Akesson Consulting AB

GODARB Aktiebolag

Tunaverken Sweden AB

Enkdpings Bilsadelmakeri Aktiebolag

TETRAFIX AB

HolmAx Bil Aktiebolag

Viaxellddsservice Vst Aktiebolag

Bo Ridstrdm Racing Aktiebolag

South Coast Engineering Aktiebolag

Leson AB

Georg Svenssons Bilsadelmakeri Aktiebolag

FNQ Svenska AB

Kalmar Brodyr AB

Siljestrdms Motorrenoveringar Aktiebolag

Reprosteel AB

Svensk Trappindustri Aktiebolag

Ji-Ess Handels Aktiebolag

Svenska Bilplogar Aktiebolag

Uppsala Bilsadelmakeri Aktiebolag

Viby Racing i Eskilstuna Aktiebolag

Gallsaters'Lastbils- och Mekaniska Verkstadaktiebolag

Conrol Nordic AB

L-O O Sculptureing AB

Tomas Westerlund Féretagsservice AB

Roslagens Bilplastreparationer AB

TME Engineering AB

Embit Aktiebolag

BEN - SWE AB

Schedins Bilverkstad i O-vik Aktiebolag

Autotrailer Europeiska Aktiebolag

Noll-5-Karosseridelar AB

ConPipe Holding AB

Skansebo Teknik AB

Stacker Stop Euro Aktiebolag

Nolato Lévepac AB

Custom Parts-Service i Edsbyn AB

PartnerTech Ljungby Aktiebolag

XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XX XX XXX XX XXX XXX
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Brdderna Oscarson i Skattkarr Aktiebolag

NITOTEC Sweden AB

Aktiebolaget Kylux

Olssons Lackering Hogséter AB

ONOFFROAD AB

Embretsén Sales Group AB

Nymek Technology AB

3rdHand AB

Adway Express AB

Lencab i Marmaverken AB

UIf Johansson Motorteknik AB

Monoflex Aktiebolag

Huma-Inredningar Aktiebolag

MK1 Trading AB

Van Man Aktiebolag

Gislaveds Karosseri o Flakbyggnation AB

Kolibriliften i Sverige Aktiebolag

PROVENTIA AB

Termomarin Sverige AB

nomix development AB

NV Concept AB

Flinks Custom Cycles AB

Stora Framtidshoppet i Vasteras AB

Comfy Child AB

ACCESSA AB

Naas Protect AB

Autoliv-Cipro Aktiebolag

Zakrisdalsverken i Karlstad AB

Road & Race manufacturing of Sweden AB

Sortimo AB

Nya Arvinova AB

Bilinredning JP AB

Plastal Sverige AB

OGO Utvecklings Aktiebolag

TransLink Sldpvagnar AB

Sven Rutgerson AB

Expulsus Aktiebolag

LP1 Support AB

Br. Olsson & Rosell AB

Polyuretan Technology Sweden AB

HADES JAS Aktiebolag

Fundo Components AB

MAPE Sweden AB

TBR Service AB

Axon Kids AB

FFKK Marknadsholag AB

Gislaveds Verkstad Invest AB

VPARTS AB

CIMI i Norrtélje AB

Mjélbydraget AB

XX XXX XXX XXX XX XX XXX XXX XXX XXX XXX XX XX XX XXX XX XXX X[ XXX [X X

Summa
urval
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Urval informationsindustrin (29320). Underlag.

FoU- FoU som andel

kostnader | Aktivering | Nettoomséttning av
Bolagsnamn (tkr) 2008 (tkr) Soliditet (%) | omséattningen
Volvo Lastvagnar Aktiebolag 2 828 000 0 66 592 000 27,44 0,0425
Volvo Powertrain Aktiebolag 1402 500 0 17381772 19,61 0,0807
Sambhall Aktiebolag 0 1000 2 890 000 40 0,0003
Lear Corporation Sweden Aktiebolag 29 535 0 2748 082 9,1 0,0107
GETRAG All Wheel Drive AB 0 8 282 2 320 604 44,02 0,0036
Autoliv Sverige Aktiebolag 67 484 0 2129 165 34,56 0,0317
Finnveden Powertrain AB 15 963 0 1148 872 31,75 0,0139
Haldex Traction Aktiebolag 73 107 0 980 706 23,3 0,0745
Haldex Brake Products Aktiebolag 87 815 0 916 108 13,18 0,0959
TitanX Engine Cooling AB 2 694 28271 710 008 39,3 0,0436
Arkivator AB 8 625 0 675 448 23,32 0,0128
Trelleborg Rubore Aktiebolag 17 669 0 603 440 7,46 0,0293
Fuji Autotech Aktiebolag 0 1715 457 451 15,06 0,0037
Specma Hydraulic Aktiebolag 5233 0 454 759 39,8 0,0115
VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB 9727 0 430 223 49,14 0,0226
Gnotec Mefa AB 3925 0 426 185 37,76 0,0092
Autoliv Mekan AB 4782 0 255 270 33,99 0,0187
Klippan Safety AB 11 064 0 252 992 60,55 0,0437
Zetterbergs Industri Aktiebolag 3742 0 229 040 37,67 0,0163
Kongsberg Power Products Systems AB 3271 0 197 279 68,86 0,0166
Gremo AB 0 5275 159 854 4,27 0,0330
Kilafors Industri AB 0 57 150 065 30,96 0,0004
Wedholms AB 289 104 95 308 54,93 0,0041
UBD Cleantech Aktiebolag 4017 0 65 143 6,62 0,0617
Accra Teknik Aktiebolag 13 475 0 57 766 55,87 0,2333
Compo Aktiebolag 497 0 53 325 50,78 0,0093
Bracke Forest AB 0 1737 46 471 25,75 0,0374
Valeryd Invest Aktiebolag 0 382 18 689 18,79 0,0204
CIRE Sweden AB 0 887 2407 2,16 0,3685
TETRAFIX AB 0 30 929 73,31 0,0323
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